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Das freundliche Weltwirtschaftsklima setzte sich auch zu Beginn
des Jahres 2011 fort. Der IWF sieht in seiner Prognose? fiir 2011 ein
Wachstum von 4,4 % fur die gesamte Weltwirtschaft und von 1,6 %
fir den Euro-Raum. Dieses Wachstum soll sich in den entwickelten
Industrienationen trotz der Starke der vergangenen Rezession zwar
nur langsam, aber anhaltend vollziehen. Die Emerging Markets
sollen weiterhin starker wachsen, es gibt jedoch erste Anzeichen
einer Uberhitzung der dortigen Konjunktur. Ebenso gibt die geringe
Wirkung auf die Arbeitslosenzahlen Anlass zur Sorge.

Vor dem Hintergrund des guten Konjunkturklimas setzte sich die
positive Entwicklung des vergangenen Jahres der VSM - Vereinigte
Schmirgel- und Maschinen-Fabriken Aktiengesellschaft (VSM AG)
fort. Die Dynamik des Umsatzwachstums hat jedoch nachgelassen,
die Steigerungbetragtderzeitaberimmernoch etwa 21 %. Hierbeiist
zu beachten, dass im Jahr 2010 der Grofiteil des Umsatzzuwachses
beider VSMAG erst in der zweiten Jahreshaélfte erwirtschaftet wurde.
Im Export wurden erneut hohere Steigerungsraten als im Inland
erreicht, wenngleich die Unterschiede seit Jahresbeginn abnahmen.

Mittelfristig laufende Einkaufskontrakte verzégern derzeit noch die
Folgen der anhaltenden Preiserh6hungen fiir wichtige Rohstoffe
wie zum Beispiel Baumwolle. Diese Erhdhungen sind teilweise auf
die Verknappung des Angebots zuriickzufiihren, aber auch auf
spekulativ agierende Marktteilnehmer. Wahrend im ersten Halbjahr
2010 der Lagerbestand bei der VSM planmagig erhéht wurde, war
2011 kein weiterer Bestandsaufbau notwendig. In der Folge war
die Materialaufwandsquote 2011 riicklaufig. Der Personalaufwand
ist bisher gegeniiber 2010 nur leicht erhéht. Die Erhdhung der
Tarifentgelteum 4,1 % beiderVSMAG wird erstim Verlaufdes zweiten
Quartals wirksam. Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen
liegen ebenfalls tber den Werten des Vorjahreszeitraums. Dies
ist im Wesentlichen durch Wahrungskursverluste verursacht, die
aufgrund der seit Jahresanfang eingetretenen Aufwertung des Euro
gegeniiber dem US-Dollar entstanden.

1) International Monetary Fund: World Economic Outlook April 2011
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In der Bilanz der VSM AG gab es seit dem 31. Dezember 2010
keine hervorzuhebenden Anderungen. Mit dem Umsatz nahmen
die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen zu und, bedingt
durch den erhohten Materialeinsatz, die Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen. Auch die liquiden Mittel nahmen zu.
Das Eigenkapital ist aufgrund des bisher erzielten Ergebnisses, das
tiber dem Wert des Vergleichszeitraums liegt, ebenfalls angestiegen.

Die VSM AG halt an der Prognose zur Umsatz- und Ergebnisent-
wicklung fest. Wenngleich die Geschaftstatigkeit sowohl bei der
VSM AG als auch im VSM-Konzern ausgeweitet werden konnte,
werden sich durch gestiegene Einkaufspreise, steigende Personal-
kosten und umfangreiche, z.T. nachgeholte Instandhaltungsmaf-
nahmen merklich ergebnismindernde Einfliisse ergeben. Zusatzlich
wird mit Ergebnisbelastungen aufgrund der derzeitigen Starke des
Euros gegeniber der fiir die VSM wichtigen US-amerikanischen und
der englischen Wahrung gerechnet. Es ist daher anzunehmen, dass
trotz der erhohten Umséatze ein niedrigerer Jahres- und Konzern-
jahresiiberschuss als im Vorjahr erwirtschaftet wird.

Hannover, den 17. Mai 2011

VSM - Vereinigte Schmirgel- und Maschinen-Fabriken
Aktiengesellschaft

— Der Vorstand —

Anmerkung:

Da die VSM - Vereinigte Schmirgel- und Maschinen-Fabriken
Aktiengesellschaft (VSM AG) unterjghrig nur zum Halbjahr
konsolidiert, beziehen sich sdmtliche Angaben auf die Lage und
die Entwicklung der VSM AG. Aus der regelméBigen internen
Berichterstattung der Tochter- und Beteiligungsgesellschaften
ergibt sich, dass die Entwicklungen weitgehend parallel zur
VSM AG verlaufen.
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